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一、报告简介

观研报告网发布的《中国复合铜箔行业发展趋势研究与投资前景分析报告（2022-2029年）
》涵盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。
更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企
业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权
威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观
到微观等多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

一、行业概述： 复合铜箔优势明显，生产工艺日渐成熟
（一）复合铜箔简介
铜箔是锂电池的重要组成部分，作为锂电池负极的集流体和负极活性物质的载体，对锂电池
的循环寿命、能量密度、安全性等重要性能都有较大影响。
随着铜箔技术不断发展，复合铜箔的出现是对传统铜箔的升级迭代。传统铜箔基本上是由纯
铜组成，而复合铜箔为三明治结构，中间层为PET膜或者PP膜，上下两面均为厚度约为1微
米的铜层。复合铜箔材料的使用能够使锂电池在受到外力撞击断裂时产生毛刺较少，避免刺
破电池隔膜，降低电池短路风险，大大提升了电池安全性。同时若电池因为内短路引发热量
提升，复合铜箔材料可以迅速熔断形成断路，阻止热量的进一步增加，有效避免电池燃烧和
爆炸。除了安全性大幅度提高以外，锂电池内金属的使用量降低，使电池在同样重量下能量
密度得以提升，从而降低了电池的生产成本。
传统铜箔与复合铜箔对比情况 对比 传统铜箔 复合铜箔 图示 工艺原理 溶铜电解+水电镀
真空镀膜+水电镀增厚 组成 99.5%纯铜组成
以PET或PP作为导电薄膜，两边分别以铜箔为镀层 优势 工艺相对成熟
提升安全性，提升能量密度，降低铜箔厚度，降低原材料成本 缺点
单位面积重量较中，成本高，用于电池材料安全性能差
生产效率低，存在箔材穿孔问题，增大电池内阻，影响输出功率
资料来源：观研天下数据中心整理
具体来看，相较于传统铜箔，复合铜箔的优先详细分析如下：
1、复合铜箔对于电池能量密度的提升有重大作用
一方面，有机材料的密度较金属材料更低，能够降低集流体的整体质量；另 一方面，铜箔
的占比变少，厚度变薄，进一步减少了集流体的质量。经测算，由于PET材料相对于铜较轻
，相同面积的 6μm PET符合铜箔较6μm电解铜箔的质量减轻约56.33%。
复合铜箔和电解铜箔重量比较 材料 类别 复合铜箔 传统铜箔 铜 厚度（μm） 2 6
密度（kg/m�） 8900 8900 重量（kg） 0.0178 0.0534 PET 厚度（μm） 4 - 密度（kg/m�）
1380 - 重量（kg） 0.00552 - 合计重量（kg） 0.02332 0.0534 复合铜箔比电解铜箔轻量比
56.33%
资料来源：观研天下数据中心整理
根据锂电池能量密度计算公式：质量能量密度=电池容量/电池质量，
在电池容量不变的情况下，减少质量可以提升能量密度。
而在业内，多家企业已经明确宣布复合铜箔对于能量密度具有明显的提升作用：
重庆金美官网显示，MA/MC（复合型铝膜/铜模）的重量更轻，面密度较传统铜箔降低77%
，能量密度提高5%以上。
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腾盛科技官网显示，由于PET等聚合物材料相对于铜较轻，如相同厚度和面积的pet复合铜
箔较6μm电解铜箔的质量减轻60% 以上，从而带来电池重量的减轻，传统纯金属集流体占
电池比重达15%，随着复合集流体重量占比降低，电池能量密度实现 提升5%-10%。
比亚迪专利显示，复合集流体的运用对于电池能量密度有一定提升。
2、从原材料成本端来看，复合铜箔成本远低于电解铜箔
以6μm电解铜箔为例：铜密度是8.9g/cm3，据22年9月30日铜报价62.69元/kg计算，粗略计
算电解铜箔其材料成本约3.35元/㎡。
以6μmPET铜箔为例：PET密度是1.38g/cm3，假设PET基材价格是9元/kg，则4μmPET价
格约为0.05元/㎡。铜的价格2μm铜箔成本约为3.35/3=1.12元/㎡。综上，粗略得出PET铜箔
原材料成本分别是1.17元/㎡。
6μm复合铜箔和电解铜箔原材料成本对比 材料 类别 复合铜箔 电解铜箔 铜 单价（元/kg）
62.69 62.69 厚度（μm） 2 6 密度（kg/m�） 8900 8900 按体积-成本价（元/m�） 557941
557941 按面积-成本价（元/㎡） 1.12 3.35 PET 单价（元/kg） 9 - 厚度（μm） 4 -
密度（kg/m�） 1380 - 按体积-成本价（元/m�） 12420 - 按面积-成本价（元/㎡） 0.05 -
原材料成本（元/㎡） 1.17 3.35
资料来源：观研天下数据中心整理
3、安全性角度看，复合铜箔可以有效避免内短路
第一，传统的电解铜箔为纯铜，在动力电池装车中需要面对不同的复杂路况，很可能因颠簸
造成某个点的应力集中，使得铜金属材料在应力作用下产生损伤、裂痕，直至断裂，在断裂
的薄膜表面相映就会产生毛刺。高分子基材凭借优秀的抗疲劳能力吸收一部分应力，有效缓
解金属材料因反复使用产生断裂形成毛刺刺穿隔膜的影响。
第二，锂枝晶（锂枝晶是锂电池在充电过程中锂离子还原时形成的树枝状金属锂）生长会穿
透隔膜造成热失控，还会导致通过消耗锂以及电解液造成电池容量的衰减，在传统电池中是
一个常见且棘手的问题。复合铜箔通过应力的缓冲使得锂得到均匀沉积，避免了锂枝晶的生
长，降低了安全隐患。
复合箔穿刺后能避免火灾

资料来源：互联网
（二）复合铜箔生产工艺
复合铜箔核心工艺是导电薄膜的生产，有2个关键工序，即磁控溅射和水电镀。在基膜上磁
控溅射打底后，水电镀增厚1μm，
从而达到需求箔材厚度，这种方法称为两步法，并以两步法为主。
三步法相较于两步法多了一步真空蒸镀。第一步仍是磁控溅
射，但磁控溅射环节要求的铜膜厚度更低，因此其线速度会
相应提高，第二步是采用蒸镀机器内包括蒸镀室和卷取室，
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在高真空下加热金属，使其均匀地蒸发镀在薄膜表面。第三
步是采用电镀增厚铜层至1μm左右。目前三步法未实际应用。
复合铜箔生产工艺

资料来源：互联网
二、供给分析：2022 年以来复合铜箔产业发展明显提速
（一）多家企业开始进行复合铜箔业务布局
2022年以来行业内多家公司公告关于复合铜箔相关布局，复合铜箔材料制造的相关公司大
致可以分为两类，第一类为膜类相关材料公司，如双星新材（光学膜、节能窗膜材料等）、
宝明科技（触控屏ITO镀膜材料）、万顺新材（导电膜、节能膜、高阻隔膜）、阿石创（镀
膜靶材）；第二类为传统电解铜箔公司，如中一科技、诺德股份。随着膜类相关材料公司等
铜箔新势力入场，叠加传统铜箔厂转型，推动复合铜箔快速迭代。从进度上来看，宝明科技
整体处于行业领先位置。
我国复合铜箔行业竞争主体情况 分类 公司简称 主营产品 复合铜箔进度 备注
膜类相关材料公司 宝明科技 ITO镀膜 验证
一期计划2023年二季度量产，全部达产后年产复合铜箔1.5亿㎡左右 万顺新材 电子屏蔽膜
验证 配合下游客户放大铜膜卷长进行验证，公司现有产能可以满足批量要求 双星新材
PET基材 验证
根据送样结果进行个别调整，将在新的可生产线上进行完善，量产的水镀线已经在安装
三孚新科 电镀化学品 中试 采用一步法工艺，沉积过程无需通电，目前正处于中试阶段，尚
未正式送样，预计明年可规模化生产 元琛科技 过滤膜 设备安装 第一条生产线设备正在安装
方邦股份 电子屏蔽膜 研发 在PET复合铜箔领域进行了研发布局，同时与相关下游客户进行
技术对接,尚未讲行产品送样、认证 阿石创 靶材 研发
已经与东威科技、腾胜科技签署复合铜箔设备装备协议 胜利精密 玻璃盖板 研发
项目—期拟投资建设15条高性能复合铜箔生产线 传统电解铜箔公司 中一科技 锂电铜箔
研发 设立全资子公司武汉中一，计划建设年产500万平方米复合铜箔生产线 诺德股份
锂电铜箔 研发 与道森股份开展复合铜箔等产品的技术研发、设备技术改造等
资料来源：观研天下数据中心整理
（二）从工艺角度来看复合铜箔竞争主体各自的优势积累
1、膜材料企业从前向后延伸，具备磁控溅射工艺的积累优势
磁控溅射是一种常用的物理气相沉积（PVD）的方法，具有沉积温度低、沉积速度快、所沉
积的薄膜均匀性好，成分接近靶材成分等众多优点。其工作原理是在高真空的条件下，入射
离子（Ar+）在电场的作用下轰击靶材，使得靶材表面的中性原子或分子获得足够动能脱离
靶材表面，沉积在基片表面形成薄膜。磁控溅射工艺在各类功能薄膜、微电子、装饰领域、
机械工业、光学等领域均有成熟应用。
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以双星新材窗膜产品为例，公司在PET基膜薄膜材料商溅射氧化铌、纯银、镍等镀层并经过
高温退火处理等到产品，用于生产隔热、防紫外线和安全功能原理的建筑玻璃、汽车玻璃、
安全玻璃的材料。
以宝明科技触摸屏产品为例，宝明科技电容式触摸屏业务是对客户提供的玻璃面板进行薄化
、镀膜等深加工，其中镀膜加工对玻璃面板进行ITO镀膜，使得原本不具有导电功能的玻璃
面板获得导电功能，然后再对其进行黄光蚀刻工序产生触控线路，使得玻璃面板获得触控功
能。在导电玻璃的磁控溅射镀膜过程中，首先需要镀SiO2阻挡膜，主要是防止基本中的金
属离子扩散渗透到ITO层中，影响到ITO层的导电能力；然后镀ITO导电膜，ITO（IndiumTin
Oxides，氧化铟锡）是一种具有良好透明导电性能的金属化合物，具有禁带宽、可见光谱区
光透射率高和电阻率低等特性。
2、电解铜箔企业从后向前延伸，具备电镀工艺的积累优势
复合铜箔的水电镀工艺本质也是一种化学电镀工艺。以金美新材料为例，将磁控溅射镀膜后
材料为基膜，生产时以无氧铜角做阳极，以膜面金属层为阴极，膜面在穿过药剂槽液下辊之
间穿行，膜面侵入在药剂中，通过化学反应后，在产品上就会沉积出金属铜堆积层。
电解铜箔工艺主要包括制液、生箔、后处理、分切与包装四大工序，而标准铜箔（PCB用铜
箔）相比锂电铜箔的后处理工序需要在专门的表面处理机内完成，相对于锂电铜箔，标准铜
箔需对原箔进行粗化（通过电解作用，在铜简表面发生铜沉积，形成粒状和树枝状结品并且
有较高展开度的粗糙面达到高比表面积）、固化（通过电解作用，使粗化层与铜箔基体结合
牢固）、抗热老化、钝化（利用六价铬电解氧化，使铜箔表面附着上一层以铬钝化膜为主体
的防氧化膜）等一系列表面处理工艺。
电解铜箔后处理阶段工序与复合铜箔电镀工序的原理、工艺相通，即通过电化学方法增厚导
电层以及防氧化等，因此以中一科技、诺德股份为代表的传统电解铜箔企业在复合铜箔的水
电镀工艺上具备一定经验积累优势。
三、需求分析：电池厂商开始推进复合铜箔应用，复合铜箔需求将不断提升
（一）电池厂商积极推进复合铜箔应用布局
下游应用方面，电池厂商如宁德时代、厦门海辰等均在积极推进PET铜箔的应用。如宁德时
代在2019年7月申请发明专利《负极集流体、负极极片及电化学装置》，明确提到复合集流
体在降低重量提升能量密度方面具有重要作用；同时《二次电池集流体的加工方法及加工设
备》中也就如何解决复合铜箔与电芯电流传导问题提出了解决方案。整体而言，设备厂商、
材料厂商等产业链各环节加速推进，复合铜箔产业发展提速。
宁德时代专利：二次电池集流体的加工方法及加工设备

资料来源：国家知识产权局
（二）锂电池未来需求旺盛，复合铜箔前景广阔
锂电池主要用于新能源车、储能和消费等。随着新能源车行业崛起，推动锂电池快速降本。
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2021年，宁德时代动力电池平均售价为0.78元/Wh，相对2014年下降幅度达到73%。同时
，储能有望进一步打开锂电池市场空间。目前全球能源供应向新能源方向转型，能源供需错
配，以及能源供应危机，都推动储能需求上升。2021年国内储能电池出货量50.1GWh，同
比增长195%。
未来，锂电池需求依旧旺盛。预计2029年全球电动车销量达4261万辆，假设单车带电量增
长至75KWh，对应动力电池需求为3196GWh；由于储能产业发展迅速，预计2029年全球储
能电池需求为827GWh；消费电池需求相对稳定，预计2029年全球消费电池需求为179GWh
。按此测算预计2029年锂电池合计需求为3920GWh，全球锂电池需求景气，空间巨大，而
作为锂电池上游的复合铜箔将同样前景广阔，预计2029年其渗透率有望达到60%。
四、市场分析： 2023年市场初步成型，2029年市场规模将突破500亿元
随着复合铜箔技术成熟，2023年复合铜箔有望开始大规模出货，并且随着复合铜箔渗透率
提高，复合铜箔的出货量将不断增长。据测算，2023年开始复合铜箔市场规模初步形成，
达到6.69亿元；未来快速成长，2029年其市场规模将达到564.55亿元，具体预测如下：（w
qf）

资料来源：观研天下数据中心整理wqf
观研报告网发布的《中国复合铜箔行业发展趋势研究与投资前景分析报告（2022-2029年）
》涵盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。
更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企
业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权
威数据，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分
析。
行业报告是业内企业、相关投资公司及政府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局
，规避经营和投资风险，制定正确竞争和投资战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面
了解行业以及对本行业进行投资不可或缺的重要工具。观研天下是国内知名的行业信息咨询
机构，拥有资深的专家团队，多年来已经为上万家企业单位、咨询机构、金融机构、行业协
会、个人投资者等提供了专业的行业分析报告，客户涵盖了华为、中国石油、中国电信、中
国建筑、惠普、迪士尼等国内外行业领先企业，并得到了客户的广泛认可。
 
本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据
库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场
调研数据，企业数据主要来自于国家统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据
主要来自于各类市场监测数据库。本研究报告采用的行业分析方法包括波特五力模型分析法
、SWOT分析法、PEST分析法，对行业进行全面的内外部环境分析，同时通过资深分析师
对目前国家经济形势的走势以及市场发展趋势和当前行业热点分析，预测行业未来的发展方
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向、新兴热点、市场空间、技术趋势以及未来发展战略等。
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