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一、报告简介
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和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，以
及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多
个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

2010年1月，铝行业的贸易量大量减少。无论是出口还是进口，其数量都较2009年12月
有所下降。仅氧化铝的进口和废铝的出口出现环比增长。2009年年底推动国内铝价的电煤
紧张因素基本告一段落。经过春节一周长假，国内港口和电厂的库存大幅增加，动力煤价格
下降30-50元/吨。下游消费方面，一方面是汽车销售保持旺盛的局面。一月份国内汽车销售
量突破160万辆，这个数字超过了2009年年底的最高水平，再次刷新历史最高纪录。汽车销
售量的增长反映出国内民众购买力的上升，消费观念的改变，在经济大环境未做出大幅调整
之前，汽车销售将继续保持乐观态势。汽车业的旺盛对于铝价将起到一定的支撑作用。房地
产目前是处在一个关键的十字路口。从中央出台的各项举措来看，控制房地产价格的飙涨无
疑是中央未来工作的重点。在中央的各项政策影响下，房地产的需求将可能受到什么样的影
响犹未可知。保障性住房的大量建设将可能继续拉动铝需求的增长。货币政策的变动对于目
前商品价格的影响已经日趋中性。市场越来越意识到中央目前的政策仅仅是大规模泛滥的流
动性的回收，因此在中央银行再次上调存款准备金率后，包括铝在内的商品价格并没有如前
次一般做出大幅度的向下调整。目前铝价处于一个彷徨的十字路口，无论是上涨抑或下跌都
有可能。但是总体而言由于多空力量未出现太大的失衡，因此近期内可能是以震荡整理为主
。

2010年中国电解铝产量有望达到1,700万吨，国内铝价格可能在每吨人民币15,500-18,00
0元。2010年中国铝产能在2,150万吨，仍大大高于预测的1,650万吨消费量。2010年中国铝
业的氧化铝产能将达到3,650万吨。预计2010年中国实际氧化铝产量将达到3,080万吨，预
计消费量在3,500万吨。其中的缺口将通过进口来弥补，预计进口量在420万吨。氧化铝是
生产铝的原材料。2010年2月24日，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，研究部署
进一步贯彻落实重点产业调整和振兴规划。会议指出，为应对国际金融危机，2009年初国
家从缓解企业困难和增强发展后劲入手，相继制定出台了汽车、钢铁、电子信息、物流、纺
织、装备制造、有色金属、轻工、石化、船舶等十大重点产业调整和振兴规划，分别提出了
上百项政策措施和实施细则，对保持国民经济平稳较快发展起到了重要作用。随着政策措施
逐步到位，重点产业下滑态势得到遏制，整体企稳回升，企业重组稳步推进，淘汰落后产能
力度加大，企业技术进步明显加快。会议指出，必须清醒地认识到，贯彻落实重点产业调整
和振兴规划是一项长期的任务，目前取得的成果只是初步的、阶段性的。当前面临的困难还
很多，国际市场需求低迷对重点产业的影响仍在继续，一些行业回升基础尚不牢固，资源环
境约束日益加剧，抑制产能过剩、淘汰落后、优化布局、加快自主创新任务十分艰巨。会议
提出，面对国内外环境变化的新形势，必须牢牢抓住调整结构、转变发展方式这一重点，进
一步加大工作力度，充实完善政策措施，加快体制机制创新，全面贯彻实施好产业调整和振
兴规划，力争在提高产业发展的质量和效益上取得新的突破性进展。

本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家发改委、国
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务院发展研究中心、国家海关总署、中国有色金属工业协会、中国铝业协会、国内外相关刊
物杂志的基础信息以及电解铝研究单位等公布和提供的大量资料，结合对电解铝相关企业的
实地调查，对我国电解铝行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展
、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了电解铝行业的
前景与风险。报告揭示了电解铝市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时
机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部
门也具有极大的参考价值。
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