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一、报告简介
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和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，以
及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多
个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

2009年截至5月底，全国累计销售白糖797.62万吨，低于去年同期的882.57万吨，但却已
超过2007年同期的784.01万吨。此外，广西蔗糖在4月时累计销量就已超过2006/2007榨季
同期。5月份时，广西累计销量水平更是超出2006/2007榨季同期36.8万吨，蔗糖超出2006/
2007榨季同期68.62万吨。由2009年初累计销量低于2007年同期100万吨的水平，到反超20
07年销量数十万吨，这个变化已表明销售情况的确有较大好转。全国累计销量之所以仅比2
006/2007榨季高出13.61万吨，主要还是因为北方菜糖销售依然较为低迷。2007年截至5月
底时，北方菜糖累计产销率已达91.38％，但2009年同期却只有65.58％，考虑到菜糖连续
两个榨季累计减产34万吨。这样的产销率表明销售情况很不乐观，销售好转远不及南方迅速
。虽然销售数据已表明销售形势持续4个月好转，应该对白糖消费保持乐观估计，但仍然不
能过度乐观。原因：一是北方菜糖销售依然低迷，截至5月累计销量只有2007年同期的51.8
％；二是2006/2007榨季与本榨季累计销量之差虽已为负，但2008/2009榨季与本榨季累计
销量之差缩小相对有限，而广西、蔗糖两个方面来看甚至还出现差值扩大，这表明销售相对
2008年不仅没有增加，反而有所放缓。

2006/2007榨季初期销量较大，尤其是2006年12月份；而去年12月份本榨季销量极其低
迷，当月销量不仅低于2006和2007年同期，甚至也低于2003—2005年同期。但本榨季2—5
月销量都超过2006/2007榨季，而2006/2007榨季6—9月的单月销量基本不如上半年。由此
，本榨季总销量超过2006/2007榨季的可能性相当大。而本榨季的销售情况更类似于2007/2
008榨季——同在2月达到上半年的高峰销售值，然后同样回落较多。3—5月的销量与2007/
2008榨季3—5月的销量十分接近。通过图表对比，更加明显的看到这种相似程度。但如果
按2007/2008榨季的情形推断2008/2009榨季的销售情况，6—7月看来将会又是一个销售小
高峰，但总体已不能与上半年相比，预计这两个月销量可能依然持平或者略高于去年同期水
平，由此则全榨季的销量可能低于2007/2008榨季数十万吨。鉴于不宜过度乐观估计后期销
售，并按08年的情况估计：悲观预计本榨季白糖销售总量低于2007/2008榨季100万吨，达1
229万吨左右，非常接近本榨季的产量；乐观预计则本榨季销售总量与2007/2008榨季相差
在80万吨以下，达到1249万吨以上。如此，2009年8—10月很有可能会出现阶段性供不应
求状况。这也就意味着8—10月地方、国家有放储的可能。

如果蔗糖、广西两个方面6月份销量增速放慢的状态持续，也同样可能出现6—7月销量不
理想而低于去年同期的状况。因此，也不能排除阶段性供不应求不出现的可能。但因为第三
季度是消费旺季，因此这种可能性相对要小很多。基于销售情况的预计，估计6、7月份糖市
还要消化仓单，逐步减轻期糖压力；同时，重点制糖集团需要在6、7月的销售小高峰时段内
消化大部分库存，以改变去年年底至2009年初的亏损状态。到8—10月时，库存压力大为减
轻，重点制糖集团转向盈利阶段。此时，糖市也濒临供不应求的边缘，糖价容易拉动，是发
动行情的最好时机。彼时，如果工业品行情减弱，资金专注于白糖，则投机力量也会推动行
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情行进。行情出现一段时间后，地方储备、国家储备可能放储部分储备供应市场，此时糖价
便会出现一定程度的回落。鉴于2006年初时国家抛储致令糖价大幅下跌的情况，地方、国
家本榨季放储时的操作会比较谨慎。因此，不太可能出现之前那样大幅度的回落。此后，已
临近新榨季，糖市可能会炒作种植面积减少，使糖价得到支撑，于是糖价在回落后再度企稳
，转而再度进入振荡或振荡趋强的格局。

本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、
国家商务部、国家食品药品监督管理局、国家农业部、中国食品工业协会、中国焙烤食品糖
制品工业协会、中国糖业协会、中国消费者协会、中国经济景气监测中心、全国及海外多种
相关报纸杂志的基础信息等公布和提供的大量资料和数据，客观、多角度地对中国白砂糖市
场进行了分析研究。报告对国际、国内白砂糖行业市场发展状况、行业细分市场发展现状、
行业消费现状、企业竞争格局、行业营销策略以及行业发展趋势进行了深入的分析。报告在
总结中国白砂糖行业发展历程的基础上，结合新时期的各方面因素，对中国白砂糖行业的发
展趋势给予了细致和审慎的预测论证。报告资料详实，图表丰富，既有深入的分析，又有直
观的比较，为白砂糖企业在激烈的市场竞争中洞察先机，能准确及时的针对自身环境调整经
营策略。报告同时对于行业研究规律、行业政策制定和欲进入的投资集团提供了准确的情报
信息及科学的决策依据。
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