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二、报告目录及图表目录

我国处于长期城市化和经济快速发展过程中，粗钢产量约占世界一半左右，铁矿石需求量
非常大。2010年前两月，我国粗钢累计产量为1.02892亿吨排名世界第一，占世界总产量的
46.56%。日本粗钢累计产量为0.17159亿吨，排名世界第二，占世界总产量的7.76%。美国
粗钢累计产量为0.12214，排名世界第三，占世界总产量的5.53%。我国铁矿石资源虽比较
丰富但品味差，开发成本高，所以进口铁矿石占据很大比例。实际上我国拥有比较丰富的铁
矿资源，但是在平均品位上仅仅为加拿大的51.5%、澳大利亚的53.3%，也只有世界平均水
平的68.5%，和其他富铁国家相比，还有很大差据，这就导致我国消费的铁矿石中进口矿石
占据很大比率。国产矿产量方面，2009年第一季度原矿产量为16671.62万吨，第二季度为2
1320.31万吨，第三季度为23868.26万吨，第四季度为26156.95万吨，呈逐季递增之势。铁
矿砂及精矿进口量方面，2009年3-9月是进口高峰期，之后由于价格上升，10月大幅回落至
4547万吨，但11月、12月再次呈逐月上升态势。2009年全年进口铁矿石62778万吨，同比
增长41.6%。我国大增的铁矿石需求量遭遇了巴西淡水河谷、澳大利亚力拓与必和必拓的垄
断。我国经济快速发展使得铁矿石需求量大增，近几年来世界铁矿石增量80%都是供应给我
国。但三大矿商的铁矿石产量占据全世界产量约66%，贸易量占世界贸易总量的74%，其中
每个企业的贸易量都不低于世界贸易总量的20%。在近几年的铁矿石协议价格谈判中，三大
矿商始终联合在一起，致使价格一路上扬。我国虽然是世界上最大的铁矿石进口国，但没有
足够的话语权，铁矿石价格只体现了三大矿商的意志。

伴随着铁矿石现货价格的不断走高，铁矿石谈判和市场价格的动向正在牵制着国内钢
厂和贸易商的神经。未来铁矿石市场需求的增量部分仍然主要在中国，其他新增需求基本可
以忽略不计。这也给了中国的钢铁企业和贸易商一个很好的视角，即通过观察国内的产量就
可以了解国外的铁矿石需求情况，从而为自己作出决策提供依据。具有不确定性的是，未来
中国的钢铁产能是多少，是否能达到7亿吨甚至8亿吨，这还有待观察。截至2009年年底，
全球铁矿石产能为15.78亿吨（除中国外）。基于此，到2015年，全球铁矿石的产能增量将
达到约10亿吨。其中，4.67亿吨是已确定实施的新增产能，5.95亿吨是有意向实施的新增产
能，届时的总产能将达到26亿吨。生产成本在36-44美元/吨的中国矿企在未来5年有比较积
极的扩产计划，国际上的新兴中小矿山也有崛起之势，但受高成本和低产量的制约，这些因
素还不足以改变目前世界铁矿石供应的模式。2009年我国的粗钢产量为5.7亿吨，而按照20
10年前两个月的产量计算，2010年我国的粗钢产量可达6.5亿吨。产量增加8000万吨带来的
铁矿石的新增需求为1.2亿吨，而全世界2010年的供应大约在9000万吨，价格的上涨势在必
然。现货矿的定价模式未来会越来越成为主流。尽管未来供应面有宽松的趋势，但是我们仍
然面临其他瓶颈。

2010年铁矿石价格仍将大涨，我国不可能获得特殊价格。按照日韩钢企已经达成的季
度协议价来计算，2010年我国铁矿石成本将上涨约760亿元，给钢铁企业带来巨大压力。20
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10年铁矿石价格谈判中，日本钢企与淡水河谷达成第二季度110美元/吨的协议，韩国钢企与
淡水河谷达成第二季度100-105美元/吨的协议。如果按照此价格进行计算，那么2010年铁
矿石季度合同价将上涨大约90%。目前我国尚未与国际矿商达成任何协议，但获得独特价格
的可能性是非常低的。以2009年巴西出口长协均价在60美元/吨左右计算，若100%采用110
美元/吨的进口铁矿石，则每吨铁水的铁矿石成本从630元/吨上涨到1150元/吨，上涨了520
元/吨。预计2010年我国生铁产量在6.1亿吨左右，其中60%由进口铁矿石生产，而进口矿中
又有40%左右是长期协议矿，若全年都按此价格，则我国钢铁行业由此带来的成本将较200
9年增加760亿元左右。而根据中钢协的数据，2009年纳入统计的68户大中型钢铁企业实现
利润才553.88亿元（含投资收益、资产减值损失转回167.52亿元）。为了确保原材料供应安
全，减少外部依存度，我们不仅需要力争铁矿石定价权、改变现有不可理长协价定价机制，
还需要做出一系列长期规划和努力。

本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部
、国家海关总署、国务院发展研究中心、中国钢铁工业协会、中国矿业联合会、中国五矿化
工进出口商会、国内外相关刊物杂志的基础信息以及铁矿石研究单位等公布和提供的大量资
料，结合对铁矿石相关企业的实地调查，对我国铁矿石行业发展现状与前景、市场竞争格局
与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究
，并重点分析了铁矿石行业的前景与风险。报告揭示了铁矿石市场潜在需求与潜在机会，为
战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的
决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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三、2010-2015年盈利能力
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一、企业概况
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第四部分 投资策略与风险预警
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第一节 行业发展特征
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