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一、报告简介
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二、报告目录及图表目录

2010年中国出现的氧化铝冶炼产能已经从根本上改变了行业状况，缩短了投资、生产和
消费的周期。中国是全球现货价格的重要影响因素，急剧发展的现货市场引发了成本高昂的
产能建设。但从现货市场来看，中国几年前还是最大的氧化铝消费国。但自中国政府决定推
动氧化铝供应自足以来，中国的氧化铝冶炼产量在仅仅数月之间迅速增长。随中国氧化铝产
能的迅猛增长，铝行业已经严重依赖于中国的氧化铝供需状况。中国市场的兴旺已经推动冶
炼级氧化铝年需求量超过了8,000万吨。因此，氧化铝产量不得不迅速增长。目前氧化铝行
业规模已经达到了每年250亿美元，与镍、铅和锌行业规模相当。中国大陆目前是一个高流
动性的氧化铝现货市场。2010年三水化合铝供应紧张，推动了氧化铝价格的上扬。三水化
合铝，是非金属氧化铝化学物生产的主原料，它的价格一直不断地上扬，主要是因为全球对
铝金属的需求不断增大而造成的。

2009年12月铝产量同比增加38.9%至1,369,000吨，1-12月产量同比增加1.%至12,985,
000吨。2009年12月氧化铝产量同比增加38%至2,439,000吨，1-12月产量同比增加4.4%至
23,826,000吨。中国2009年12月氧化铝进口量为349,143吨，环比增加25%。12月中国原铝
产量为1,369,000吨，环比增加1.07%。中国原铝产量持续增加，而国内氧化铝供应短缺是
导致氧化铝进口增加的主要原因。12月中国进口原铝42,106吨，出口原铝27,295吨，呈现
净进口状态。2010年1-2月中国原铝(电解铝)产量达257万吨，同比增长45.6%；同期镍产量
达28,159吨，同比增长8.7%。中国2月原铝产量为130.8万吨，同比增46.6%；同期镍产量
达约137万吨，同比增长0.4%。2010年中国电解铝产量有望达到1,700万吨，国内铝价格可
能在每吨人民币15,500-18,000元。2010年中国铝产能在2,150万吨，仍大大高于预测的1,65
0万吨消费量。2010年中国铝业的氧化铝产能将达到3,650万吨。预计2010年中国实际氧化
铝产量将达到3,080万吨，预计消费量在3,500万吨。其中的缺口将通过进口来弥补，预计进
口量在420万吨。

中国对铝行业发展有着十分重要的影响。如果中国需求回暖，铝价定会一路回升，从
长远发展来看，铝行业前景依旧十分明朗。因为中国始终处于城市化发展时期，其金属集约
型发展将持续数年。中国65%的铝需求来自于东部及中南部。而西北及西南部地区的城市化
发展同样有较强的潜在铝需求。目前中国铝冶炼厂的平均成本约为2000美元/吨，且由于铝
土矿、氧化铝、煤矿及电力成本上升，将继续增长。预计，2010年LME铝价将保持在2000
美元至2400美元之间。2010年年初以来，大部分有色金属价格疯狂上涨，如铜价在突破前
期高点后再创新高，锌价在经历了前期自高位大幅下挫行情后也大力度向上突破，但铝价却
缓慢上移。高企的库存始终是铝价上涨的重要阻力。从当前电解铝行业的情况来看，需求较
好。下游订单较多，部分铝加工厂商的订单已经延续到了5-6月份。而河南、山东等大型电
解铝厂的销售也处于较为乐观的发展态势。2010年铝行业消费依然较好，短期内仍没有发
生本质变化，当前行业的矛盾焦点并不是在需求不足方面，而是在供给增长太快方面。现阶
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段成本高企是支撑电解铝价格的一个重要因素。电解铝的成本主要体现在电力价格方面，而
电力价格受煤价影响较深，特别是对于自备电厂的铝厂而言。西南地区的干旱使得当地水电
资源受到严重破坏，这势必要推升电价成本。另外，阳极炭块价格近期一路走高，也这使得
电解铝的成本进一步上升。短期来看，铝价走势趋于平缓，上涨的幅度有限，庞大的库存使
铝价举步维艰，但下跌空间也不大，由于成本不断上升，加上当前市场流动性继续保持宽松
状态，铝价下跌趋势难以形成。

本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部
、国家海关总署、全球金属统计局(WBMS）、中国有色金属工业协会、中国矿业联合会、
中国五矿化工进出口商会、国内外相关刊物杂志的基础信息以及氧化铝研究单位等公布和提
供的大量资料，结合对氧化铝相关企业的实地调查，对我国氧化铝行业发展现状与前景、市
场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进
行深入研究，并重点分析了氧化铝行业的前景与风险。报告揭示了氧化铝市场潜在需求与潜
在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信
息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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