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一、报告简介

观研报告网发布的《2009-2012年煤制油行业竞争格局与投资战略研究咨询报告》涵盖行业
最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅以大量
直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞争战略
和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，以
及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多
个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

2009年我国煤制油合计产能约为160万吨，除神华鄂尔多斯100万吨直接液化煤制油项目
成功之外，潞安、伊泰和神华分别建设的16万吨间接液化煤制油项目都有望在2009年建成
投产，兖矿100万吨间接煤制油项目也有望在2009年取得新进展。原油价格上涨及能源安全
问题，给煤制油产业带来了前所未有的机遇。我国石油相对贫乏，政府非常重视能源多源化
，发展煤制油对我国能源安全具有重要意义。煤间接液化技术成熟可靠，南非Sasol公司有5
0年成功运行经验；煤直接液化技术尚无工业化先例和运作经验，还有待工业化检验。煤制
油项目具有良好的经济效益，以项目税后的内部收益率12%为参考基准，当煤价为150元/吨
和300元/吨时，煤制油项目的竞争力分别相当于28美元/桶和35美元/桶。而神华等大型煤炭
企业拥有成本低廉的坑口煤，价格远远不到市场平均水平，其煤制油项目能够获得巨大的成
本优势。如果上市公司注入煤制油项目，将带来实质性利好，优化公司主营业务结构，获取
良好收益。神华集团煤直接液化项目、潞安矿业集团和内蒙古伊泰煤间接液化项目都投料试
车，顺利出油，目前正在调试过程中。兖矿集团煤间接液化项目正在积极沟通协调之中。煤
制油项目具有良好的发展前景，但煤制油项目投资巨大，技术有待成熟，还面临水资源、环
保等方面挑战。煤制油项目目前仍处于示范工程建设阶段，政府采取严格控制，先行试点，
逐步推广的政策。

在高油价的背景下，2008-2010年煤制油行业将会有非常好的发展前景。但煤制油项目属
于资本密集型产业，投资大，固定资产投资占50%以上，需要规模化经营才能产生效益，企
业一哄而上，同时进行大量煤化工装置项目的建设，会给设备采购造成困难，并带来装置建
设和设备安装力量的短缺。目前，有关煤制油的争论主要集中在经济性上，因技术门槛高、
投资巨大，经济、环境风险难测，产业化一直难以实现。国家批准试点的煤制油项目主要有
神华、兖矿、潞安和伊泰四家，前三家是集团公司在操作，只有伊泰项目有上市公司参与。
前三家都承诺，在合适时机将煤制油资产注入上市公司，由于我国并无煤制油项目的大规模
工业化生产经验，装置的磨合期需要较长的时间，真正的盈利和资产注入可能要在2009年
以后，所以煤制油项目短期内对相关上市公司并无实质性影响，长期看还是重大利好。《煤
炭工业发展“十一五”规划》明确提出，“十一五”期间，完成煤炭液化的工业化示范，为后十
年产业化发展奠定基础。示范工程包括：建成100万吨/年煤炭直接液化示范工程；采用不同
的自主知识产权技术，分别完成16万吨/年和100万吨/年间接液化示范工程；引进国外成熟
技术，建设300万吨/年的间接液化工厂，并完成商业化运行示范。“100万吨/年煤炭直接液
化示范工程”指的就是神华集团的项目；“100万吨/年间接液化示范装置和示范工程”指的是兖
矿集团的项目；“16万吨/年间接液化示范工程”指的是以山西煤化所为技术支持的潞安、伊泰
和神华集团的3个16万吨项目。

本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国
家发改委、国务院发展研究中心、国家海关总署、国家经济信息中心、国家环境保护部、中
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国煤炭行业协会、中国石油和化学工业协会、中石油规划设计院、国内外多种相关报刊杂志
的基础信息等公布和提供的大量资料，对我国煤制油行业的市场前景、重点企业以及国家相
关产业政策进行了全面分析。报告重点分析了我国煤制油行业技术、行业项目的经济性发展
与现状，以及我国煤制油行业进展与投资机会，并对煤制油行业投资前景作了分析研判，是
煤制油生产企业、科研单位、经销企业等单位准确了解目前行业发展动态，把握市场机遇、
企业定位和发展方向等不可多得的决策参考。
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