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一、报告简介

观研报告网发布的《2018年中国钢铁行业分析报告-市场运营态势与发展趋势研究》涵盖行
业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅以大
量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞争战
略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，
以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等
多个角度进行市场调研分析。

官网地址：http://baogao.chinabaogao.com/gangtie/314709314709.html

报告价格：电子版: 7200元    纸介版：7200元    电子和纸介版: 7500

订购电话: 400-007-6266 010-86223221

电子邮箱: sale@chinabaogao.com

联 系 人: 客服

特别说明：本PDF目录为计算机程序生成，格式美观性可能有欠缺；实际报告排版规则、美
观。
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二、报告目录及图表目录

         一、合规高炉产能复产测算 
在 2017 年 1 月~11 月中旬整个区间之内，根据我们的整理，统计的复产炼铁产能合

计 2392 万吨/年，均摊到每月的复产产能约为 208 万吨/年，相当于月度的产能增量为 17.3
万吨。 
表：复产产能明细

根据我们对产能的复产情况进行梳理后发现，目前限制钢厂复产的因素主要有两个方
面：一是资金压力，前期钢厂停产的主要原因就是长期亏损使得钢企的资金链断裂，民营钢
企尤其严重。此外，原材料价格的大幅上涨也使得备料的成本大幅提升，增加了钢厂复产的
难度；二是环保压力，今年的环保督查力度远大于往年，使得部分环保不达标的落后产能短
期内难以复产。我们认为，这两项因素后续都难以看到明显的改善迹象，尤其是进入采暖季
之后，环保限产将较以前更加严格。因此我们认为未来合规产能复产的节奏至少不会快于今
年的平均值，也就是每月的增量不超过 18 万吨。在整个采暖季当中，相当于月均增加产量
44 万吨。 
         二、置换产能净增量测算 

我们整理出了截至目前的产能置换情况。从收集到的信息来看，行业已经公告产能置
换方案的拟淘汰炼铁产能合计达到 7837.46 万吨，其中到目前时点为止已经关停的炼铁产
能为 1450 万吨，而置换的新建产能为 1273 万吨。也就是说，未来能够贡献产能净增量的
大约为 1273 万吨的新增置换产能。 

其中最重要的产能增量是山钢日照钢铁的 810 万吨置换产能，预计该部分产能 2018
年可以全部投产；剩余的产能均在 2017 年发布公告，参考2年左右的钢厂建设周期，预计
其余的640万吨产能多在2019 年左右投产。由于置换产能不存在分批释放的情况，新增产
能建设完成后将一齐投产。若将产能释放的时间段限定在 2017~2018 采暖季期间（17.11.1
5~18.3.15），预计整个采暖季期间行业将不存在产能置换净增量。 
表：置换产能明细
         三、电弧炉的新增产能测算 

截止 2017 年 10 月，独立电弧炉厂的产能利用率提升至 58.7%，较9月均值提升4.94
个百分点。产能利用率较低的原因一是资金问题，部分电弧炉企业由于常年亏损导致资金链
断裂，短期之内无法开工。二是老旧设备的复产和新设备的投产进度较慢。而由于资金问题
和设备问题的解决都难以一蹴而就，因此我们假设后续的电弧产能利用率的增长也将维持平
稳状态。同时，我们假设长流程钢厂电弧炉的产能利用率与独立电弧炉厂相同。5月以来的
产能利用率环比提升高点在5个百分点左右。因此我们假设，在采暖季电弧炉产能利用率提
升的速度为每月 5 个百分点，结合 1.14 亿吨的产能，则电弧炉的产量每月增加 48 万吨。
在整个采暖季当中，相当于月均增加产量 118 万吨。
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图：独立电弧炉开工率     
图：电弧炉产能利用率环比

综合以上三个方面产能释放带来行业供给的增加，整个采暖季产能释放带来的月度供
给增量合计为 162 万吨。 
         四、供需综述与投资建议 

综上，我们对于未来产能释放的可能来源，以及“2+26”环保限产对于钢铁行业供需格
局的影响进行了梳理和测算。 

采暖季环保限产方面，根据各地出台的限产和停工政策的不同，我们分别对供需变化
进行了测算。供给方面，在假设其它未出台政策城市不进行临时限产以及废钢比提升使供给
增加到上限值的情况下，保守估算未来采暖季限产带来行业月度供给收缩量为 973 万吨。
需求方面，预计限产区城市采暖季土方石作业停工将影响单月需求影响量258~451 万吨，
月度需求收缩的极限值为 451 万吨。 

在未来的产能释放方面，将分别从三个方面进行测算：（1）预测合规长流程的产能释
放每月不超过 18 万吨。在整个采暖季当中，相当于月均增加产量 44 万吨。（2）若将产能
释放的时间段限定在 2017~2018 采暖季期间（17.11.15~18.3.15），预计采暖季期间行业
将不存在产能置换净增量。（3）电弧炉方面，预计未来 3 个月每月增加 48 万吨产量，在
整个采暖季当中，相当于月均增加产量 118 万吨。综上所述，整个采暖季产能释放带来的
月度供给增量合计为 162 万吨。 
表：采暖季行业供需缺口测算

综合采暖季期间限产和产能释放带来的所有供需边际变化，在最保守的假设条件下，
测算采暖季期间钢铁行业月度供需的缺口至少为 360 万吨，因此行业供需紧张的局面将贯
穿整个采暖季。当前时点，我们坚定看好采暖季限产带来的板块行情，强烈推荐*ST华菱、
新钢股份、八一钢铁，建议关注方大特钢、韶钢松山。

观研天下发布的《2018年中国钢铁行业分析报告-市场运营态势与发展趋势研究》内容
严谨、数据翔实，更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展动向、市场前景
、正确制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等
渠道发布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到
实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。它是业内企业、相关投资公司及政府部
门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规避经营和投资风险，制定正确竞争和投资
战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面了解行业以及对本行业进行投资不可或缺的重
要工具。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据
等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局
及市场调研数据，企业数据主要来自于国家统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价
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格数据主要来自于各类市场监测数据库。
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