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二、报告目录及图表目录

精对苯二甲酸（PTA），在常温下是白色粉状晶体，无毒易燃，若与空气混合在一定
限度内遇火即燃烧。高纯度对苯二甲酸PTA与乙二醇(EG)缩聚得到聚对苯二甲酸乙二醇酯(P
ET), 还可以与1,4-乙二醇或1,4-环己烷二甲酸反应生成相应的酯，主要用于生产聚酯。而聚
酯纤维是合成纤维最主要的品种，在世界合成纤维总产量中占将近80％的比例，在中国以聚
酯为原料生产的聚酯纤维已经在合成纤维总产量中超过了80的比例。加之聚酯还用于生产非
纤维产品非纤产品消耗的PTA的数量近来增长迅速，非纤维领域聚酯的用量持续增长，目前
产品主要用于与乙二醇酯化聚合生产聚酯切片长短涤纶纤维，广泛用于纺织，此外聚酯还用
于电影胶片、涂料、油漆及聚酯塑料的生产。PTA的应用比较集中，世界上90%以上的PTA
用于生产聚对苯二甲酸乙二醇酯，其它部分是作为聚对苯二甲酸丙二醇酯（PTT）和聚对苯
二甲酸丁二醇酯（PBT）及其它产品的原料。PTA生产工艺过程可分氧化单元和加氢精制单
元两部分。原料对二甲苯以醋酸为溶剂，在催化剂作用下经空气氧化成粗对苯二甲酸，再依
次经结晶、过滤、干燥为粗品；粗对苯二甲酸经加氢脱除杂质，再经结晶、离心分离、干燥
为PTA成品。精对苯二甲酸是生产聚酯纤维、树脂、胶片及容器树脂的主要原料，被广泛应
用于化纤、容器、包装、薄膜生产等领域。PTA的原料为二甲苯，二甲苯的原料为石油。而
PTA是聚酯的原料，聚酯又是涤纶的原料，而化纤中80%为涤纶，化纤占纺织业原料36%的
份额。

2009年上半年，纺织行业的复产、开工声此起彼伏，PTA企业也不例外。作为国内最
大的PTA生产企业，浙江华联三鑫石化有限公司在经历了2008年套保巨亏后，正借助产业
的回暖缓慢复苏。华联三鑫3条PTA生产线的年产能为180万吨。在经过一季度的轮番检修
后，第三条生产线也于6月份开工，目前3条线的开工率为80%，销售情况也较好，库存较低
，产销率接近100%。但是，华联三鑫只是PTA行业中的个案，大部分PTA生产企业仍处于
谨慎复产的状况。目前，由于下游纺织品出口依旧疲软，国内的PTA产品还没有走出滞销的
局面，PTA行业目前整体的开工率约为70%。而油价上涨带来的成本压力，更可能使这种复
苏势头受到打压。PTA的原料是PX，PX又来自于原油，三者基本成正比关系。以2009年5
月中旬为例，当时，原油均价约55美元/桶，PX为1000美元/吨，PTA为7000元/吨。但到了
今年6月中旬，原油价格已经突破70美元/桶，PX为1100美元/吨，而PTA却由于下游需求的
疲软，已经从最高点7500元/吨下跌至目前的6996元/吨。由此可见，在这一轮的原油价格上
涨过程中，PTA现货与原料之间的价差并没有因为成本的上升而得到支撑。上半年化纤行业
无论从产量和赢利来看都是超预期的。产量的超预期主要由于2008年四季度的去库存化后
下游有一个再库存的过程，而赢利的超预期是由于上半年成本的上升具有一定的滞后性，导
致了行业利润空间的扩大。2009年下半年，伴随着油价的过快上涨，PTA等原料产品的成
本压力将加大。成本推动下的价格上涨可能会打压下游消费复苏势头，近两个月部分原料表
现出来的消费增速大于产量增速就已在暗示下游库存有所积压。同时，在下游消费没有得到
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有效回复的情况下，价格向下传导的难度加大，产品价格可能出现滞后，利润空间也会缩窄
。

本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部
、国家发改委、国务院发展研究中心、国家海关总署、国家经济信息中心、中国石油化工科
学研究院、中国石油和化学工业协会、中国化学工业协会、国内外相关刊物杂志的基础信息
以及对苯二甲酸研究单位等公布和提供的大量资料，结合对对苯二甲酸相关企业的实地调查
，对我国对苯二甲酸行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投
资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了对苯二甲酸行业的
前景与风险。报告揭示了对苯二甲酸市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投
资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信
贷部门也具有极大的参考价值。
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