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一、报告简介
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和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，以
及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多
个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

2008年太阳能产业最热门的议题莫过于多晶硅缺料问题，此除更加凸显市场需求热度外
，也让许多觊觎其高额利润的新进者抢进太阳能光伏市场。多晶硅是个技术与资本门坎都高
的产业，而因缺料所造成价格哄抬，让2008年以前的多晶硅厂投资热络，部分计划亦来自
于太阳能厂为掌握上游原料供给所进行的垂直整合。综观2009年多晶硅原料市场，原料大
厂新产能将持续开出，新进多晶硅厂商陆续加入试产行列，也为原料市场增添新泉源，此外
全球景气衰退导致半导体需求骤降，大量释出的半导体级多晶硅因此流入利润较高的太阳能
原料市场，是2009年新增多晶硅供给的主要来源。从需求面来看，2009年整体太阳能光伏
市场也发生显著变化，除部分国家太阳能补助方案作调整外，金融市场的失序，让向来依赖
银行贷款的太阳能项目少了资金后盾，使得强劲终端需求，因银行贷款问题受到延误或阻碍
，加上2009年第1季全球各地气候不佳，减少太阳能系统安装，让2009年的太阳能光伏市场
需求更加扑朔迷离。在价格方面，多晶硅现货价格创下自2008年的新高后开始滑落，2008
年第4季更是有如跳水般急坠，跌势仍然持续进行中，在多晶硅市场快速由卖方市场转变成
买方市场的状况下，原料大厂为巩固长久的客户关系也给予长约客户弹性适度调整协议，另
外，许多在2008年签定的高价原料合约势必将面临重议。金融风暴让许多新进多晶硅计划
受到影响，新进多晶硅企业的资本募集与扩厂计划将受到严重挑战，预期停工与进度递延等
诸多问题会更加凸显，然而许多已投入的业者仍依计划进行，这些新进企业将正面冲击供过
于求的原料市场，其量产状况与质量将会是观察重点，多晶硅产业的洗牌将逐渐浮现台面。

从2004年至今，全球多晶硅价格经历了一个“过山车”式的震荡过程。2005年以前，全球
多晶硅的年产量在2.8万-3万吨之间，且供需基本平衡，其中绝大部分满足半导体产业的需
求，仅有极少量供给光伏产业，当时光伏产业所需的多晶硅市场价为20～25美元/千克。而
在2005年，全球光伏产业的多晶硅使用量首次超过了半导体产业，并且价格飞速上涨，在2
008年竟达到500美元/千克的“天价”。一时间，多晶硅材料成为备受瞩目的“暴利”行业，投资
建厂、投资扩产的竞赛趋于白热化。然而，受国际金融危机的影响，多晶硅现货价格从去年
下半年开始加速下滑，目前已经下跌至100美元/千克，并且还没有止跌的迹象。就生产制造
而言，全球多晶硅大部分产能掌握在美国、德国、日本3个国家的7家大公司手中，目前，其
平均成本约为30美元/千克。因此，当前多晶硅价格的下跌只能说是回归理性，而不能归咎
于企业的恶性竞争。不过，价格的理性并不意味着投资的理性，根据各家公司披露的扩产计
划，到2010年底，多晶硅行业7大巨头的总产能从2008年底的约6万吨/年将增加到12万吨/
年以上。中国的多晶硅产业尽管已有40多年的历史，但直到2004年以前，我国的多晶硅年
产量一直在几十吨的规模徘徊。但令人担忧的是，在前几年多晶硅价格的一片“涨声”之中开
始在国内投资建设的多晶硅生产线即将在未来两年内陆续实现量产，而多晶硅价格出人意料
地杀了个“回马枪”，无疑将给这些中国企业的赢利造成极大的压力。据统计，2008年我国多
晶硅总产量约为4000吨；不过，从国内企业的投产计划来看，2009年全国产能将达到4.2万
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吨。多晶硅材料供大于求的态势即将形成，尚显稚嫩的中国企业在其幼年阶段就必须面对残
酷的市场竞争。由于受到“暴利”的诱惑，国内一些厂家在投资决策时忽略了技术的先进性，
导致成本居高不下，这就必将在未来的竞争中处于下风。

从2006年下半年开始，多晶硅概念在国内逐渐升温，许多上市企业纷纷涉足其中。2008
年虽然遭遇经济危机，但很多企业仍然逆市扩产。最新数据显示，目前，我国在建项目多晶
硅项目总数逾20个，总投资额逾700亿。其中，在建最大的项目为南京大陆投资集团、美国
PPP、SCC、西图等公司共同投资建设托克托县多晶硅项目，总投资180亿元，建设规模为
年产多晶硅18000吨。而云南爱硅信科技有限公司总规划10000吨/年多晶硅项目，总投资也
逾100亿元。最新开工的项目则由山东晟朗能源科技有限公司2009年4月18日投资兴建，首
期投资11亿，总投资达90亿。2006年以来我国多晶硅项目累计投资已达440亿元，而且目前
看来，这种趋势还有愈演愈烈的倾向。国内多晶硅项目的投资持续升温，说明在能源危机日
益加剧的今天，以太阳能为代表的新能源产业面临着巨大的发展机遇。

本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家工业和信息
化部、国家商务部、国家发改委、国务院发展研究中心、国家海关总署、中国太阳能学会、
中国可再生能源学会、中国新能源论坛、中国多晶硅产业研究报告项目专家组、中国电子元
件行业协会以及国内外多种相关报刊杂志媒体提供的最新研究资料。本报告对国内外多晶硅
行业的发展状况进行了深入透彻地分析，对我国行业市场情况、技术现状、供需形势作了详
尽研究，重点分析了国内外重点生产企业、行业发展趋势以及行业投资情况，报告还对多晶
硅下游行业的发展进行了探讨，是多晶硅及相关制造企业、投资部门、研究机构准确了解目
前中国市场发展动态，把握多晶硅行业发展方向，为企业经营决策提供重要参考的依据。
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第三节 2009-2012年市场消费能力预测
一、2009-2012年行业总需求规模预测
二、2009-2012年主要产品市场规模预测
三、2009-2012年市场供应能力预测
第四部分 投资战略研究
第十三章 多晶硅行业投资现状分析
第一节 2008年多晶硅行业投资情况分析
一、2008年总体投资及结构
二、2008年投资规模情况
三、2008年投资增速情况
四、2008年分行业投资分析
五、2008年分地区投资分析
六、2008年外商投资情况
第二节 2009年1季度多晶硅行业投资情况分析
一、2009年1季度总体投资及结构
二、2009年1季度投资规模情况
三、2009年1季度投资增速情况
四、2009年1季度分行业投资分析
五、2009年1季度分地区投资分析
六、2009年1季度外商投资情况
第十四章 多晶硅行业投资环境分析
第一节 经济发展环境分析
一、2008-2009年我国宏观经济运行情况
二、2009-2012年我国宏观经济形势分析
三、2009-2012年投资趋势及其影响预测
第二节 政策法规环境分析
一、2009年多晶硅行业政策环境
二、2009年国内宏观政策对其影响
三、2009年行业产业政策对其影响
第三节 社会发展环境分析
一、国内社会环境发展现状
二、2009年社会环境发展分析
三、2009-2012年社会环境对行业的影响分析
第十五章 多晶硅行业投资机会与风险
第一节 行业活力系数比较及分析
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一、2009年相关产业活力系数比较
二、2007-2008行业活力系数分析
第二节 行业投资收益率比较及分析
一、2009年相关产业投资收益率比较
二、2007-2008行业投资收益率分析
第三节 多晶硅行业投资效益分析
一、2008-2009年多晶硅行业投资状况分析
二、2009-2012年多晶硅行业投资效益分析
三、2009-2012年多晶硅行业投资趋势预测
四、2009-2012年多晶硅行业的投资方向
五、2009-2012年多晶硅行业投资的建议
六、新进入者应注意的障碍因素分析
第四节 影响多晶硅行业发展的主要因素
一、2009-2012年影响多晶硅行业运行的有利因素分析
二、2009-2012年影响多晶硅行业运行的稳定因素分析
三、2009-2012年影响多晶硅行业运行的不利因素分析
四、2009-2012年我国多晶硅行业发展面临的挑战分析
五、2009-2012年我国多晶硅行业发展面临的机遇分析
第五节 多晶硅行业投资风险及控制策略分析
一、2009-2012年多晶硅行业市场风险及控制策略
二、2009-2012年多晶硅行业政策风险及控制策略
三、2009-2012年多晶硅行业经营风险及控制策略
四、2009-2012年多晶硅行业技术风险及控制策略
五、2009-2012年多晶硅同业竞争风险及控制策略
六、2009-2012年多晶硅行业其他风险及控制策略
第十六章 多晶硅行业投资战略研究
第一节 多晶硅行业发展战略研究
一、战略综合规划
二、技术开发战略
三、业务组合战略
四、区域战略规划
五、产业战略规划
六、营销品牌战略
七、竞争战略规划
第二节 对我国多晶硅品牌的战略思考



观研报告网 www.chinabaogao.com

一、企业品牌的重要性
二、多晶硅实施品牌战略的意义
三、多晶硅企业品牌的现状分析
四、我国多晶硅企业的品牌战略
五、多晶硅品牌战略管理的策略
第三节 多晶硅行业投资战略研究
一、2009年机械电子行业投资战略
二、2009年多晶硅行业投资战略
三、2009-2012年多晶硅行业投资战略
四、2009-2012年细分行业投资战略
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