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心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多个角度
进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

我们进一步通过各细分指标的拆解对整个行业以及各家上市银行17年上半年的经营情
况进行分析。由于次新股银行历史数据披露问题，我们将仍以原16家上市银行口径进行比较
，考虑到次新股银行无论从规模、营收各方面占行业比较较低，我们认为基于原上市16家银
行口径的分析已具代表性。

       1 大行拉动行业息差企稳回升，结构性差异依然明显

根据16家上市银行数据，2017年2季度净息差较17年1季度末环比上升3BP至1.97%，
整体幅度符合预期。从个体来看，大行息差改善最为明显，已经整体呈现回升态势（+7BP
，QoQ），中小银行间的分化较大，但整体降幅度较1季度明显收敛（股份行和城商行分别
环比1季度收窄3/14BP）。个体表现较好的有农业银行（+15BP，QoQ），中国银行（11B
P，QoQ），工商银行（+6BP，QoQ）。

       从资产负债两端结构上来看：

生息资产收益率：17年2季度单季上市银行生息资产收益率环比17年1季度上行9BP，
较1季度的增幅明显扩大，显示负债端定价向资产端的传导逐步反应。

付息负债成本率：17年2季度单季上市银行付息负债成本率环比17年1季度上升6BP，
抬升幅度较1季度（+8BP）放缓，其中1季度抬升较快的股份制银行和城商行（分别上升了2
5/41BP），2季度升幅明显下降（环比分别上升了12BP和16BP），同业负债成本在2季度
虽然仍在上行，但对上市银行带来的调整压力边际减弱。

    
表：2季度息差延续分化格局，大行整体回升
       总结而言，我们认为行业2季度息差企稳回升主要得益于两方面因素：

1）资产端收益率受整体利率中枢上移以及今年偏紧的流动性环境影响，定价步入上行
通道；       2）负债端成本依然上升，但整体幅度较1季度明显改善。

展望17年后续月份，我们认为资产端收益率的上行仍将延续，而负债端结构调整压力对
于部分中小银行依然存在，但冲击幅度好于上半年，在此背景下，我们认为在下半年将看到
更多银行单季息差企稳回升，从全年来看，我们判断全年行业息差同比收窄幅度在2-3BP（
其中大行同比改善0-3BP，中小银行预计全年收窄8-10个BP。）。个体来看，表现最优的依



观研报告网 www.chinabaogao.com

然会是负债端高存款占比的大行和招行。

       2 规模增速受监管影响下行，中小银行资负结构调整进行时

受负债端成本抬升挤压以及2季度监管高强度推进的影响，2季度银行业整体规模增速较
1季度明显下行，大行/股份制/城商行规模同比增速较1季度末分别下行1.8/4.8/4.8个百分点
至8.8%/8.4%/18.0%。从上市银行个体来看，2季度规模增长较快的是招行（+3.3% QoQ）
、平安（+3.1%,QoQ）和北京（+3.1%,QoQ）。

 图：银行业总资产增速较1季度下行
 图：2季度生息资产同比增速表现分化
 
表：资产端同业收缩持续，负债端存款增长乏力

从各家上市银行2季度新增生息资产的结构来看，资产端结构的调整在2季度继续进行，
同业资产与证券投资类资产环比1季度继续收缩（分别环比减少1%和3%），资源更多向信
贷资产倾斜（贷款环比1季度增长2.9%），而从信贷结构来看，低资本消耗、低不良的零售
贷款成为了主要配置方向。

 图：行业贷款增速略快于16年同期 
 图：17年上半年上市银行零售贷款增速快于对公
 图：同业资产规模收缩，中小银行调整更快
 图：股份行证券投资类资产占比下降

2 季度上市银行负债端结构的调整延续了 1 季度的思路，继续压降同业负债，尤其是中
小银行，股份制银行和城商行 2 季度同业负债环比分别下降 4%/8%。从存款表现来看，2
季度整体存款表现较为乏力，环比 1 季度仅增 0.9%，未来中小银行负债端结构调整依然存
在一定压力。

 图：存款占付息负债比重小幅提升
 图：部分行主动负债同比增速依然较快

考虑到央行明年拟将1年期以内同业存单纳入同业负债考核（针对总资产规模5000亿以
上的银行），我们根据半年报的情况对各家上市银行新口径同业负债占比进行了测算。目前
来看，各家银行整体调整已较为充分，达标压力较大的仅有杭州银行和上海银行，（根据兴
业银行披露，剔除同业结算性存款后目前新口径同业负债占比已经达标）。
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注:根据公司披露，兴业银行若剔除同业结算性存款，目前已符合监管要求。表：同业负债
结构性调整压力基本释放

展望17年下半年，我们认为在稳健中性的货币政策环境以及MPA考核趋严的背景下，
行业整体生息资产增速可能会继续下行，但考虑到监管压力在进入下半年后有所缓释，因此
增速降幅较上半年将有所减少。我们预计17年全年上市银行生息资产规模的增速在10%（vs
16年12%）。值得注意的是，在同业负债成本居高不下，金融去杠杆持续推进的情况下，各
家银行对于同业资负规模的收缩仍将持续，力图在提升高收益资产占比的同时压降高收益负
债。
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6.4.3 小微企业信贷策略分析
（1）小微企业客户贷款风险评价
（2）小微企业客户信贷模式分析

第七章   中国银行业竞争格局分析
7.1 中国银行业市场结构分析
7.1.1 银行业市场份额分析
（1）银行业资产市场份额
（2）银行业存款市场份额
（3）银行业贷款市场份额
7.1.2 银行业市场集中度分析
7.1.3 银行业进入与退出壁垒
7.2 外资与中资银行竞争与战略合作分析
7.2.1 外资银行在华网点分析
7.2.2 外资银行战略投资内地银行分析
7.2.3 外资银行在华优劣势分析
7.3 重点外资银行在华发展状况
7.3.1 渣打银行
（1）银行规模分析
（2）主要经营业务
（3）经营情况分析
（4）资本运作动向
（5）在华业务发展情况
7.3.2 美国花旗银行
（1）银行规模分析
（2）主要经营业务
（3）经营情况分析
（4）资本运作动向
（5）在华业务发展情况
7.3.3 汇丰银行
（1）银行规模分析
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（2）主要经营业务
（3）经营情况分析
（4）资本运作动向
（5）在华业务发展情况
7.3.4 德意志银行
（1）银行规模分析
（2）主要经营业务
（3）经营情况分析
（4）资本运作动向
（5）在华业务发展情况
7.3.5 恒生银行
（1）银行规模分析
（2）主要经营业务
（3）经营情况分析
（4）资本运作动向
（5）在华业务发展情况
7.4 银行业投资兼并与重组分析
7.4.1 银行业投资兼并与重组概况
7.4.2 外资银行投资兼并与重组
7.4.3 国内银行投资兼并与重组
（1）国内银行投资兼并与重组
（2）国内银行海外市场并购重组
7.4.4 银行业投资兼并与重组特征与判断

第八章   中国领先商业银行经营状况分析
8.1 中国工商银行经营情况分析
8.1.1 发展简况分析
8.1.2 营收状况分析
8.1.3 业务分布情况
8.1.4 风险管理特征
8.1.5 竞争优劣势分析
8.1.6 投资兼并重组分析
8.1.7 最新发展动向分析
8.2 中国银行经营情况分析
8.2.1 发展简况分析
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8.2.2 营收状况分析
8.2.3 业务分布情况
8.2.4 风险管理特征
8.2.5 竞争优劣势分析
8.2.6 投资兼并重组分析
8.2.7 最新发展动向分析
8.3 中国农业银行经营情况分析
8.3.1 发展简况分析
8.3.2 营收状况分析
8.3.3 业务分布情况
8.3.4 风险管理特征
8.3.5 竞争优劣势分析
8.3.6 投资兼并重组分析
8.3.7 最新发展动向分析
8.4 建设银行经营情况分析
8.4.1 发展简况分析
8.4.2 营收状况分析
8.4.3 业务分布情况
8.4.4 风险管理特征
8.4.5 竞争优劣势分析
8.4.6 投资兼并重组分析
8.4.7 最新发展动向分析
8.5 交通银行经营情况分析
8.5.1 发展简况分析 订阅电话:010-62665210
8.5.2 营收状况分析
8.5.3 业务分布情况
8.5.4 风险管理特征
8.5.5 竞争优劣势分析
8.5.6 投资兼并重组分析
8.5.7 最新发展动向分析
8.6 招商银行经营情况分析
8.6.1 发展简况分析
8.6.2 营收状况分析
8.6.3 业务分布情况
8.6.4 风险管理特征
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8.6.5 竞争优劣势分析
8.6.6 投资兼并重组分析
8.6.7 最新发展动向分析
8.7 民生银行经营情况分析
8.7.1 发展简况分析
8.7.2 营收状况分析
8.7.3 业务分布情况
8.7.4 风险管理特征
8.7.5 竞争优劣势分析
8.7.6 投资兼并重组分析
8.7.7 最新发展动向分析
8.8 上海浦东发展银行经营情况分析
8.8.1 发展简况分析
8.8.2 营收状况分析
8.8.3 业务分布情况
8.8.4 风险管理特征
8.8.5 竞争优劣势分析
8.8.6 投资兼并重组分析
8.8.7 最新发展动向分析
8.9 华夏银行经营情况分析
8.9.1 发展简况分析
8.9.2 营收状况分析
8.9.3 业务分布情况
8.9.4 风险管理特征
8.9.5 竞争优劣势分析
8.9.6 投资兼并重组分析
8.9.7 最新发展动向分析
8.10 光大银行经营情况分析
8.10.1 发展简况分析
8.10.2 营收状况分析
8.10.3 业务分布情况
8.10.4 风险管理特征
8.10.5 竞争优劣势分析
8.10.6 投资兼并重组分析
8.10.7 最新发展动向分析
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8.11 中信银行经营情况分析
8.11.1 发展简况分析
8.11.2 营收状况分析
8.11.3 业务分布情况
8.11.4 风险管理特征
8.11.5 竞争优劣势分析
8.11.6 投资兼并重组分析
8.11.7 最新发展动向分析
8.12 平安银行经营状况分析
8.12.1 发展简况分析
8.12.2 营收状况分析
8.12.3 业务分布情况
8.12.4 风险管理特征
8.12.5 竞争优劣势分析
8.12.6 投资兼并重组分析
8.12.7 最新发展动向分析
8.13 兴业银行经营情况分析
8.13.1 发展简况分析
8.13.2 营收状况分析
8.13.3 业务分布情况
8.13.4 风险管理特征
8.13.5 竞争优劣势分析
8.13.6 投资兼并重组分析
8.13.7 最新发展动向分析
8.14 浙商银行经营情况分析
8.14.1 发展简况分析
8.14.2 营收状况分析
8.14.3 业务分布情况
8.14.4 风险管理特征
8.14.5 竞争优劣势分析
8.14.6 投资兼并重组分析
8.14.7 最新发展动向分析
8.15 恒丰银行经营情况分析
8.15.1 发展简况分析
8.15.2 营收状况分析
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8.15.3 业务分布情况
8.15.4 风险管理特征
8.15.5 竞争优劣势分析
8.15.6 投资兼并重组分析
8.15.7 最新发展动向分析
8.16 渤海银行经营情况分析
8.16.1 发展简况分析
8.16.2 营收状况分析
8.16.3 业务分布情况
8.16.4 风险管理特征
8.16.5 竞争优劣势分析
8.16.6 投资兼并重组分析
8.16.7 最新发展动向分析

第九章   博研咨询： 中国银行业发展前景与战略规划
9.1 经济区银行业业务拓展前景分析
9.1.1 长三角地区银行业务拓展前景
9.1.2 珠三角地区银行业务拓展前景
9.1.3 京津冀地区银行业务拓展前景
9.2 农村金融服务市场发展前景
9.2.1 农村金融服务支持政策
9.2.2 农村金融服务体系分析
9.2.3 农村经济发展前景预测
9.2.4 农村金融服务需求预测
9.3 中国银行业海外市场拓展前景
9.3.1 中国银行业海外网点现状
9.3.2 中国商业银行海外投资分析
9.3.3 国际化银行海外业务拓展经验
9.3.4 中国商业银行海外业务拓展路径
9.3.5 中国商业银行海外市场拓展前景
9.4 商业银行混业经营前景分析
9.4.1 商业银行混业经营模式
9.4.2 商业银行进军保险业分析
（1）商业银行投资保险业现状
（2）商业银行进军保险业swot分析
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（3）基于swot分析矩阵的战略选择
9.4.3 商业银行经营证券业前景
9.4.4 商业银行经营投行业前景
9.5 商业银行战略规划建议
9.5.1 商业银行行业区别建议
9.5.2 商业银行区域区别建议
9.5.3 商业银行网络化经营建议
9.5.4 商业银行蓝海拓展战略规划
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