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一、报告简介
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据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微
观等多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

从我国历年的医保收入和支出数据可以看出，经过了 2013-14 年的低谷期，2015 年
以来，我国城镇医保收入增速高于我国医保支出增速，医保结余的进一步充实为更多创新药
和新的治疗手段进入医保创造了良好的支付环境。 
 
图：历年全国城镇基本医保收入和增速  
图：历年全国城镇基本医保支出和增速 
         一、新医保政策下创新药将成为新利益品种 

诺奖经济学奖得主阿罗在 1963 年发表的《不确定性和医疗保健的福利经济学》中首
先提出了医患关系中的信息不对称理论，1972 年诱导需求理论进一步阐释了医生可以通过
信息不对称来达到自身最大化利益从而产生道德风险。着眼当下，国内部分中药注射剂和辅
助用药品种一度是临床中医生和院方的最大利益品种。随着医保政策的调整，高定价、疗效
明确的创新药既在临床中显示出良好的疗效，并且在取消药品加成后，随着二次议价、返利
等方式的兴起，药品依旧是医院方实现利益的重要来源。 
图：医保政策调整下医院临床用药结构的此消彼长
         二、DTC 药房是创新药需求放量的另一重要渠道 

另一方面，在当前药占比考核仍然是悬在医院头顶的达摩克斯之剑、医保调整仍存在
时滞、创新药尤其是抗肿瘤用药适应症外使用普遍等现实条件下，DTC 药房既能够快速的
承接处方外流，又能够提供多样化的支付手段，因此逐步成为了创新药销售的另一重要渠道
。医生在开具处方的同时，基于循证医学的证据，能够让患者真正在临床上获益，医生在实
现利益的同时很好的规避了部分道德风险，因此创新药成为了新环境下实现利益的更优选择
。 
图：医保政策调整下医院临床用药结构的此消彼长
         三、医保体系的改革和商保的快速发展将进一步提升新药需求 

从动态的支付能力角度来看，除了国内人均收入的逐步提升引致的消费升级，作为处
方药最大支付方的保险在支付端拥有更好的保障，一方面，我国医保资金从 2015 年开始收
入端增速逐步提升，已经连续两年超过支出端增速，这也为我国社会医保有能力在未来将更
多的临床需求迫切的创新药更加及时的纳入报销目录；而作为未来我国医保体系重要组成部
分的商业健康险，近年来的高速发展使得商业保险在健康保险领域拥有愈发重要的地位，未
来将在未能及时纳入医保、患者需求迫切的高端创新药领域成为支付的重要力量，进一步提
升高端创新药的用药需求。 
图：城镇医保收入增速大于支出增速   
图：国内商业健康险保费收入高速增长
         四、患者自身支付能力的提升是创新药需求放量的又一诱因 
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根据卫计委《中国卫生统计年鉴》的数据我们可以看出，随着国民收入的增长、人口
老龄化和医保覆盖面的扩容，卫生费用占 GDP 比重逐年提升，人均卫生费用同时在提升；
而随着国民人均收入的提升，人均医疗保健支出稳步增长，居民对医疗卫生需求也在升级，
以临床价值明确的创新药为代表的高端医药消费占比正逐步上升。 
图：卫生费用和医疗保健支出增速

以抗肿瘤用药为例，结合终端数据我们可以发现，高价的小分子靶向药物以及单抗药
物在肿瘤治疗领域使用金额占比逐年上升。我们认为，在消费升级的大背景下，患者对临床
疗效明确，价格较高的创新药需求正在被激发，患者的用药结构正在潜移默化的发生改变。
 
图：需求端产品结构正在发生变化  

观研天下发布的《2018年中国医药创新行业分析报告-市场深度分析与发展趋势研究》
内容严谨、数据翔实，更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展动向、市场
前景、正确制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中
心等渠道发布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理
论到实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。它是业内企业、相关投资公司及政
府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规避经营和投资风险，制定正确竞争和
投资战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面了解行业以及对本行业进行投资不可或缺
的重要工具。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据
等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局
及市场调研数据，企业数据主要来自于国家统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价
格数据主要来自于各类市场监测数据库。
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