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一、报告简介
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定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布
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二、报告目录及图表目录

工程机械行业升温 全国两会召开期间，一带一路、智能装备、大型基建等话题的热度
不断升温，这似乎也预示着，工程机械行业的“春天”要来了。

今年2月份的挖掘机销量远超市场预期。据中国工程机械协会数据显示，2月份国内挖掘机销
量总量为14530台，同比增长297.65%。行业龙头三一重工的挖掘机销量超过3600台，成为
三一重工在2月份销量的历史新纪录，同比增长翻两番。并且在这一轮行业复苏中，以三一
重工、徐工机械等为代表的国产品牌，表现尤为强劲。

沉寂近五年的工程机械行业，终于迎来了久违的行业拐点，那么在这一轮行业复苏中，业内
各家企业将呈现怎样的市场格局呢？此次行业拐点的出现，是基于什么因素呢？对于市场投
资者而言，什么样的工程机械企业能把握住这次行业机遇？如何看清呢？

行业复苏呈现新变化

作为处在机械行业周期前端的产品，挖掘机销量变好，也预示着机械行业的复苏。海通证券
分析师表示，基于挖掘机在2016年下半年销售的良好态势，看好2017年第一季度旺季，工
程机械行业景气度有望提升。

进入2017年后，挖掘机的销量不负众望。据第一工程机械网统计，接受调研的25家主要挖
掘机生产企业，1月累计销售4522台，较去年同期大幅增长53.6%；其中，大型挖掘机同比
增长107.5%。而在2月份，国内挖掘机销量总量为14530台，同比增长297.65%，创出历史
单月新高的纪录。分企业来看，三一重工、徐工、卡特、日立、小松和斗山都超过了1000
台，同比增速显著。

作为工程机械行业龙头企业，三一重工在挖掘机销售量上的变化，一定程度上也体现了整个
市场的景气度。三一重工内部工作人员提供的数据显示，2016年，三一重工累计销售挖掘
机数量同比增长达到30%，行业同比增长25%。2017年1月~2月，三一重工累计销售挖掘机
数量同比增长超过200%。截至目前，三一重工的挖掘机销售排名，已连续6年处在第一位，
大挖竞争力明显提升，将抢占市场占有率第一的位置。

三一重工挖机组装部副经理杨绍勇介绍，现在是“领导催生产，经理催调货，一些江苏的客
户甚至直接来车间里面看设备催单。”
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值得注意的是，经历此前较为完整的行业周期后，挖掘机市场份额的占比出现新变化。201
6年，国产挖掘机的市占率由此前的20%，增长到了50%，呈现与国外品牌各占一半市场份
额的格局。而在2006年，国内挖掘机市场份额是处于三足鼎立的局面，分别是日系、韩系
、欧美+国产。

同时，近5年的市场沉寂，也令众多小品牌工程机械企业无法承受巨额的债务负担，众多中
小企业无奈退出后，龙头企业便开始了对行业的整合。公开资料显示，工程机械2016年挖
掘机销量前十的企业合计占比达78.39%。其中，三一重工的市场份额达19.99%处于首位，
美国卡特彼勒、徐工及小松中国的市场份额分别为14.21%、7.50%和7.02%。

非地产因素影响上升

本次工程机械进入新时期的核心驱动力，既有产能的市场出清，也有市场需求的大力回归。
不过，与市场格局出现变化相同，本次工程机械行业复苏，除了地产需求回升，更多的是受
到了来自包括基建、矿山、PPP项目等非地产因素的影响。

从许多地区获得的反馈，基建对工程机械的贡献占比，已提升到了70%以上。广发机械调研
数据显示，地产驱动贡献在部分省市的当前占比已不足30%，地产和基建的贡献比例从201
2年的0.93:1，降低到了2016年的0.67:1，包括基建、矿山、PPP项目等非地产因素的贡献
正在提升。

PPP项目将进一步发力。3月7日，财政部部长肖捷表示，截至2016年底，已经签约落地135
1个PPP项目，总投资2.2万亿元，项目落地率超过30%。与2016年年初相比，项目落地的
数量和投资规模都增长了超过4倍。下一步将继续加大支持推介PPP项目力度。

同时，挖掘机销量如此火爆的背后，也与挖掘机的保有量呈现低增长态势有关。2015年~20
16年，挖掘机保有量增长率均在1%左右，而2010年~2011年的保有量增长达到30%，这导
致市场销售在当时无法具有可持续性。

一位业内人士分析，根据工作情况不同，机械设备的生命周期大致在6年10年左右，而在经
历了上一轮行业整合后，目前已经进入了机械设备的更新周期，加上终端需求大幅变好，导
致部分机主加速了对旧设备的更换。

挖掘机销量在今年2月份呈现的火热景象，或许仅是一个开端。广发机械研报显示，对工程
机械市场未来的展望认为，此轮回暖的结构演化，有可能指引未来3年至5年的行业变迁方式
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。

行业仍存在优胜劣汰

虽然工程机械行业迎来重要拐点，企业“挨”到了顺势上扬的好时机，但不论是在行业底部，
还是回暖复苏时期，企业间的优胜劣汰一直存在。

现在比拼的将是谁能走得更快、更远。广发机械投资建议，随着需求持续超预期，上市企业
的盈利可见度逐渐成为焦点，建议关注市场份额不断扩大的龙头企业和盈利可见度更高、历
史包袱清理更彻底的公司。

在2016年12月，令市场为之侧目的事件，就是三一重工打出的一套甩出历史包袱的组合拳
。据三一重工公告，三一重工作价40.77亿元转让北京三一重机100%股权，同时计划向三一
集团转让三一汽车制造公司和三一汽车起重机械公司的部分应收账款。业内预计，这一系列
动作，将盘活三一重工近100亿元的资产，同时优化资产结构，提升资金使用效率，强力修
复三一重工的资产负债表。

而在转型上，各代表性企业均积极布局新兴产业。三一重工加速转向军工武器装备、住宅产
业化和金融服务，中联重科转向环境产业、农业机械、金融服务，徐工机械转向环境产业、
消防产业、信息产业、军工，山河智能转向飞机租赁及维修、无人机、军工等领域。

同时，能否依托国家战略，借势“一带一路”，从而向海外转型，也成为考量企业的一个重要
因素。一位三一重工内部人士表示，公司向海外的转型，不仅对冲了主业下滑的周期性影响
，而且为三一重工在行业回暖时的爆发，打下了坚实基础。

据了解，当前三一重工的海外销售占比已达到40%以上，在牢牢地把握住了与“一带一路”沿
线国家的国际产能合作机会后，还在南非、印度、印尼三大市场进行了深度布局。例如，三
一印度2016年1月10月的销售额同比增长63%，印尼市场预计今年销售额将超过6000万美元
。

中国报告网发布的报告书内容严谨、数据翔实，更辅以大量直观的图表帮助本行业企
业准确把握行业发展动向、市场前景、正确制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家
统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研
，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。它
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是业内企业、相关投资公司及政府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规避经
营和投资风险，制定正确竞争和投资战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面了解行业
以及对本行业进行投资不可或缺的重要工具。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据
等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局
及市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格
数据主要来自于各类市场监测数据库。
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10.2三一重工
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
10.3常林股份
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
10.4柳工机械
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
10.5河北宣工
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
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10.6山推股份
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析

第十一章中国工程机械行业投资风险及建议分析
11.1中国工程机械行业投资价值分析
11.1.1政策扶持力度
11.1.2技术成熟度
11.1.3社会综合成本
11.1.4进入门槛
11.1.5潜在市场空间
11.中国工程机械行业投融资分析
11.2.1行业固定资产投资状况
11.2.2行业外资进入状况
11.2.3行业并购重组分析
11.3中国工程机械行业投资机会分析

第十二章中国工程机械行业投资建议
12.1中国工程机械行业投资风险分析
12.1.1经济环境风险
12.1.2政策环境风险
12.1.3市场环境风险
12.1.4其他风险
12.2总体投资原则
12.3企业资本结构选择建议
12.4企业战略选择建议
12.5区域投资建议
12.6细分领域投资建议
12.6.1重点推荐投资的领域
12.6.2需谨慎投资的领域

第十三章中国工程机械行业发展趋势及前景3.1中国工程机械业发展前景展望
13.1.1行业整体发展前景
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13.1.2行业发展趋势分析
13.1.3中国工程机械行业行业预测分析
13.2“十二五”中国工程机械行业发展规划
13.2.1“十二五”期间市场需求预测
13.2.2“十二五”期间发展战略与指导思想
13.2.3“十二五”发展规划目标
13.2.4发展重点及主要任务
13.2.5政策性建议和措施意见
13.3中国工程机械行业工程机械细分行业前景趋势分析
13.3.1特种小型工程机械市场前景
13.3.2小型挖掘机市场前景
13.3.3工程起重机发展前景
13.3.4推土机发展前景展望
13.3.5农用工程机械发展前景

更多图表详见正文（ GSLWK）
特别说明：中国报告网所发行报告书中的信息和数据部分会随时间变化补充更新，报告发行
年份对报告质量不会有任何影响，并有助于降低企事业单位投资风险。
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