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二、报告目录及图表目录

一、现状一：火电企业大面积亏损，ROE降至阶段新低 煤价自2016年下半年
开启上涨趋势，吞噬火电企业利润。受去产能政策显效，自去年下半年以来，煤炭价格迅猛
上涨，今年以来的最高价格甚至超过去年下半年峰值，最新一期（9月13日）的环渤海动力
煤价格指数锁定在 583 元/吨的高位。煤价大幅上行，极大挤压了电力行业的利润空间，火
电企业利润明显下滑。根据Wind申万行业分类，火电企业2017年上半年归母净利润大幅下
滑70%。 火电行业 ROE 降至阶段性低点，大面积亏损已现。由于煤价高企影响， 2
017 年上半年火电行业 ROE 为 1.8%，年化后仅为 3.6%，已降至阶段性低点。火电行业亏
损面也进一步扩大，以华能国际为例，公司上半年 130 家电厂中有 38 家亏损，亏损电厂数
目占比 29.23%，亏损装机容量占比37.55%。 图：秦皇岛动力煤/环渤海动力煤价格走势图
：主要火电上市企业2017H1净利同比增速均为负 （元 /吨）
二、现状二：7月电价上调，难解燃煤之急 7 月电价结构调整，全国平均上调 1.105
分/千瓦时。为缓解燃煤发电企业经营困难，今年6月16日，国家发改委发布《关于取消、降
低部分政府性基金及附加合理调整电价结构的通知》，通知中称自7月1日起，取消向发电企
业征收的工业企业结构调整专项资金，将国家重大水利工程建设基金和大中型水库移民后期
扶持基金征收标准各降低25%，腾出的电价空间用于提高燃煤电厂标杆电价。截止目前，已
有 23 省市出台具体方案，全国平均上调额为1.105分/千瓦时。 此轮电价上调仅能覆
盖煤价涨幅的 1/4。按照供电标准煤耗 310 克/千瓦时计算，1.105 分/千瓦时的上网电价可
以对冲 36 元/吨含税标煤价，折合 5500 大卡热值市场煤价格约 50 元/吨。以环渤海动力煤
（Q5500K）平均价格指数为参照，今年 1-8 月煤炭均价较去年同期上涨了近 200 元/ 吨，
因此 7 月这次电价上调仅能覆盖煤炭价格涨幅的 1/4，煤价上涨带来的成本缺口依然很大，
因此火电行业的 ROE 提升有限，基本不可能恢复到 2015/2016 年上半年的水平，火电行业
的经营情况依然不容乐观。 三、现状三：电价上调对实体经济影响有限 实体
经济用电成本上控制良好。根据中国财政科学研究院的调研报告《降成本：2017 年的调查
与分析》，2016 年全国实体经济原材料成本、用地及房租成本、用工成本、用能成本分别
同比上涨7.21%、9.7%、6.84%、2.91%。用电成本虽然总体上有一定的上升，但是增幅较
小。这是因为近年来国家发改委持续降低工业企业用电价格和推进大用户直供电改革，电价
不断下调。 

2017降输配电价、减政府基金，企业用电成本再度降低。2017年是输配电价改革力
度最大的一年，进行了第二、三批输配电价改革，共核减省级电网准许收入380亿元。此外
，7月电价结构调整中取消及降低征收几类政府基金，腾出的空间一部分用于上调上网电价
，另一部分用于降低销售电价。通过输配电价改革及电价结构调整这两方面作用，2017 年
我国企业用电负担已再度减轻。 图：2016 年实体经济各项成本同比增速 目前时点高
耗能行业对电价承受能力较高。若电价上调，影响最显著的将是高耗能行业，我们选择了几
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种具有代表性的高耗能行进行测算，结果显示，无论从影响范围还是从影响程度来看，电价
上调对高耗能企业成本的影响均十分有限。 维度一：影响范围有限，仅对以外购电
为主的高耗能企业有影响由于耗电量较大，高耗能行业中的龙头公司基本都有自备电厂，例
如PVC 行业龙头中泰化学所用电基本全部来源于自备电厂，电解铝龙头神火股份所用电也
几乎全部来源于自备电厂。电价上调对拥有自备电厂的公司不会造成任何影响，而只会影响
那些需要外购电的高耗能企业，因此影响范围较为有限。 维度二：影响程度有限，
高耗能企业盈利能力显著上升、对电价承受能力大增今年以来大宗商品价格普涨，高耗能行
业的盈利能力得以显著提升。以四大高耗能行业的细分子行业螺纹钢、PVC、电解铝、水泥
各自的龙头公司为例，观察其毛利率发现自 2016 年后均明显上升，目前位于较高位置。电
价敏感性测试结果显示，即便是电力成本占比高达 60%的 PVC 行业，在电价上调3分的情
况下，毛利率将下降3.06ptc，由于毛利率基数较高，因此下降后仍保持较好的盈利能力。
因此，从程度上看，在高耗能行业普遍盈利能力提升显著的大背景下，电价上调对高耗能行
业的影响也较为有限。 图：高耗能行业毛利率水平位于较高位置 表：高耗能行业电价敏感
性测试 四、现状四：CPI温和上涨，出于防通胀考虑放弃煤电联动的可能性较小
CPI温和上涨，出于防通胀考虑放弃煤电联动的可能性较小。历次达到煤电联动条件却放弃
或推迟执行多是出于防通胀考虑，而今年不存在此担忧。8月全国CPI同比上涨1.8%，涨幅
连续七个月处于“1时代”，统计局表示CPI会继续保持温和上涨趋势。中国人民大学国家发展
与战略研究院发布的《中国宏观经济分析与预测（2017年中期）——反弹、分化与周期转
换中的中国宏观经济》报告中预测2017年全年CPI为2%，因此我国短期内不存在通货膨胀
压力，国家出于防通胀考虑放弃煤电联动的可能性较小。 

观研天下发布的《2018-2023年中国火电行业市场竞争现状分析与投资发展前景研究
报告》内容严谨、数据翔实，更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展动向
、市场前景、正确制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家
信息中心等渠道发布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境
，从理论到实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。它是业内企业、相关投资公
司及政府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规避经营和投资风险，制定正确
竞争和投资战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面了解行业以及对本行业进行投资不
可或缺的重要工具。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据
等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局
及市场调研数据，企业数据主要来自于国家统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价
格数据主要来自于各类市场监测数据库。

【报告目录】
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第一章 2016-2017年中国电力行业概述
1.1 中国电力工业的发展概况
1.1.1 电力工业对国民经济和社会发展的贡献
1.1.2 中国电力工业发展综述
1.1.3 中国电力行业企业构成情况
1.2 2016-2017年中国电力工业的发展
1.2.1 2017年中国电力工业的运行状况
1.2.2 2017年中国电力行业的运行状况
1.2.3 2017年电力行业的运行状况
1.3 2016-2017年全国及主要省份发电量分析
1.3.1 2017年全国及主要省份发电量分析
1.3.2 2017年全国及主要省份发电量分析
1.3.3 2017年全国及主要省份发电量分析
1.4 中国电力工业面临的问题及应对措施
1.4.1 电力工业的应急机制需要加强
1.4.2 我国电力供需值得关注的问题
1.4.3 科学发展是电力工业发展的必然要求
1.4.4 中国电力工业结构优化调整的对策
1.4.5 电力行业发展要走与现实资源相协调的道路

第二章 2016-2017年中国电力市场调研
2.1 2016-2017年中国电力市场发展综述
2.1.1 中国电力市场的运营结构
2.1.2 中国电力市场的运营特点
2.1.3 中欧达成电力市场相关合作协议
2.1.4 电价在电力市场营销中的作用
2.2 2016-2017年中国电力市场交易状况
2.2.1 2017年国家电力市场交易电量分析
2.2.2 2017年我国电力市场交易电量数据
2.2.3 2017年电力市场交易电量情况
2.3 2016-2017年电力市场竞争分析
2.3.1 电力工业的竞争时代来临
2.3.2 电力改革促进电力市场的竞争
2.3.3 电力市场寡头竞争方式以及行为浅析
2.3.4 电力产业重组和市场竞争的综述
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第三章 2016-2017年中国火电行业概况
3.1 火力发电的相关概述
3.1.1 火力发电的定义
3.1.2 火力发电的种类
3.1.3 火力发电用煤
3.1.4 火力发电站
3.1.5 火电厂的生产过程
3.2 中国火电行业的地位与发展环境
3.2.1 火电行业在能源与国民经济中的地位
3.2.2 中国火电行业发展的政策环境
3.2.3 中国火电行业发展的社会环境
3.2.4 中国火电行业发展的技术环境
3.3 2016-2017年中国火电行业发展分析
3.3.1 2012年火电厂大气污染物排放标准开始实施
3.3.2 2013年我国火电行业发展现状
3.3.3 2017年我国火电行业发展形势
3.4 2016-2017年全国及主要省份火力发电量分析
3.4.1 2017年全国及主要省份火力发电量分析
3.4.2 2017年全国及主要省份火力发电量分析
3.4.3 2017年全国及主要省份火力发电量分析
3.5 中国关停小火电的进展
3.5.1 我国关停小火电机组的政策背景
3.5.2 关停小火电机组政策的成本分析
3.5.3 我国关停小火电机组情况
3.5.4 小火电机组的资产价值待重新发掘
3.6 火电项目建设运行分析
3.6.1 我国火电项目审批情况
3.6.2 国内火电项目建设进度普遍迟缓
3.6.3 大型火电项目利用外经贸政策降低成本分析
3.6.4 境外BOT火电项目风险分摊解析
3.7 火力发电企业盈利能力提升的研究
3.7.1 增强火力发电企业盈利能力的必要性
3.7.2 火力发电企业的经营现状
3.7.3 火力发电企业盈利能力削弱的原因
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3.7.4 火力发电企业盈利能力提升的举措
3.7.5 促进火力发电企业的良性发展

第四章 中国火力发电行业财务状况分析
3.1 中国火力发电行业经济规模
3.1.1 2016-2017年火力发电业销售规模
3.1.2 2016-2017年火力发电业利润规模
3.1.3 2016-2017年火力发电业资产规模
3.2 中国火力发电行业盈利能力指标分析
3.2.1 2016-2017年火力发电业亏损面
3.2.2 2016-2017年火力发电业销售毛利率
3.2.3 2016-2017年火力发电业成本费用利润率
3.2.4 2016-2017年火力发电业销售利润率
3.3 中国火力发电行业营运能力指标分析
3.3.1 2016-2017年火力发电业应收账款周转率
3.3.2 2016-2017年火力发电业流动资产周转率
3.3.3 2016-2017年火力发电业总资产周转率
3.4 中国火力发电行业偿债能力指标分析
3.4.1 2016-2017年火力发电业资产负债率
3.4.2 2016-2017年火力发电业利息保障倍数
3.5 中国火力发电行业财务状况综合评价
3.5.1 火力发电业财务状况综合评价
3.5.2 影响火力发电业财务状况的经济因素分析

第五章 2016-2017年中国电煤市场调研
5.1 2016-2017年我国电煤市场供需分析
5.1.1 2017年国内电煤市场供需状况
5.1.2 2017年国内电煤市场供需状况
5.1.3 2017年国内电煤市场供需形势
5.2 2016-2017年我国电煤价格运行分析
5.2.1 2017年我国电煤市场价格走势
5.2.2 2017年我国电煤市场价格走势
5.2.3 2017年电煤市场价格走势
5.3 电煤价格市场化趋势
5.3.1 电煤市场化是市场经济的发展方向
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5.3.2 电煤市场化是解决煤电之争的有力手段
5.3.3 电煤市场化是完善市场经济体制的必然要求
5.3.4 抓住机遇逐步实施电煤市场化
5.4 2016-2017年我国电煤运输市场调研
5.4.1 中国煤炭市场运输基本格局
5.4.2 我国铁路部门积极对接电煤运输
5.4.3 我国电煤运输市场存在的瓶颈
5.4.4 促进电煤运输市场发展的建议

第六章 2016-2017年中国火电环保产业分析
6.1 火电行业与环境保护
6.1.1 火力发电与环境
6.1.2 政府提高火电环保准入门槛
6.1.3 火电行业环保的重要意义
6.1.4 火电建设要与环保同步发展
6.2 2016-2017年火电环保产业发展分析
6.2.1 中国火电节能环保技术现状
6.2.2 最严火电环保标准给行业带动新机遇
6.2.3 减排新规加重火电行业成本压力
6.2.4 “十三五”我国火电节能减排的目标
6.3 2016-2017年火电脱硫行业的发展
6.3.1 中国火电厂烟气脱硫的背景
6.3.2 2016-2017年我国火电厂烟气脱硫产业状况
6.3.3 2017年我国火电厂烟气脱硫产业状况
6.3.4 “十三五”我国火电脱硫发展的建议
6.4 燃煤二氧化硫排放污染防治技术政策
6.4.1 技术政策的控制范围和技术原则
6.4.2 能源的合理利用
6.4.3 煤炭的清洁生产、加工和供应
6.4.4 煤炭清洁燃烧使用
6.4.5 关于烟气脱硫

第七章 2016-2017年火电设备产业分析
7.1 国际火电设备业发展概述
7.1.1 世界燃气—蒸汽联合循环机组性能特征
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7.1.2 跨国企业联合循环汽轮机的技术特点
7.1.3 国外大型循环流化床炉火电机组发展趋势
7.2 2016-2017年中国火电设备市场概况
7.2.1 我国火力发电设备市场发展回顾
7.2.2 2017年中国火力发电设备利用状况
7.2.3 2017年中国火力发电设备利用状况
7.2.4 2017年火力发电设备利用状况
7.2.5 火电设备发展中的主要问题
7.3 2016-2017年火电设备主要细分市场发展分析
7.3.1 中国电站锅炉行业发展格局
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